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Aterhamtning pa bred front, men ny finansiell oro

Riksbankens foretagsintervjuer i maj visar att dterhdmtningen i
ekonomin efter krisen fortsdtter pd en bred front." Enligt féretagen
Okar saval produktion, orderingang som sysselsédttning, men det &r
fortfarande langt kvar till den efterfragesituation som radde innan
krisen. Fér exportféretagen dr det den ldga efterfrdgan fran Europa
som frdmst hdller tillbaka utvecklingen, medan marknaderna i bland
annat Asien visar pd god tillvdxt. Den stérsta oron f6r konjunkturut-
vecklingen &r kopplad till eventuella féljdverkningar av de statsfinan-
siella problemen inom EMU-omradet. Mer &n hélften av féretagen
var oroliga fér att konjunkturutvecklingen kan komma att férsvagas.
Stigande rdvarupriser bidrar till att féretagen nu avser att héja pri-
serna mer dn under féregdende ar.

Den allmanna bilden som foretagen ger av konjunkturen ar att den
har fortsatt att réra sig uppat fran en lag nivad under det senaste halv-
aret, vilket illustreras i diagram 1.

Den snabbaste uppgédngen finns inom industrin men man kan
ocksa se en tydlig tillvaxt for byggforetagen. For handeln ser kon-
junkturldget ut att vara fortsatt bra och hér finns ocksa férvéantningar
pa att detta lage kommer att bestd. Féretagen inom tjdnstesektorn
forvdntar sig i allmanhet att konjunkturen kommer att férbattras
under det narmaste halvaret.

1 Riksbankens intervjuer med foéretagen dgde rum i maj 2010. Samtliga 62 utvalda foretag intervjuades. For
en utférligare redovisning av undersdkningens syfte, metod och urval med mera, hédnvisas till "Utform-
ningen av Riksbankens foretagsintervjuer”, 2009-02-02 tillganglig pa Riksbankens webbplats
www.riksbank.se under rubriken Press & Publicerat/Rapporter. Av denna framgar bl.a. att urvalet av fo-
retag inte dr representativt for naringslivet som helhet utan inriktat mot storre foretag samt att sektorerna
industri, bygg och handel ar 6verrepresenterade.
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Diagram 1. Omdéme om konjunkturldget nu och om ett halvar
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Anm. Viktade nettotal baserade pd antalet anstéllda i Sverige hos de intervjuade foretagen. Fragan
avser foretagens omdéme om konjunkturlédget nu och om sex manader. Nettotalen i diagrammet ar
saldot mellan andelen foretag som uppgett att konjunkturlaget ar (forvantas bli) bra (battre) respek-
tive daligt (samre).

Kalla: Riksbanken

"Efterfrdgan dr god just nu men vi kdnner oro fér vad turbulensen
kan leda till" &r en typ av kommentar som speglar manga foretags
uppfattning om den nya statsfinansiella oron inom EMU. Det finns
alltsd i grunden en optimism men det finns ocksé en oro for att upp-
gangen vilar pa en bracklig grund. Sviterna av den nyss genomlidna
krisen efter Lehman Brothers konkurs lever till viss del fortfarande
kvar. Dessutom &r den statsfinansiella krisen i Europa svdrbedémd.
Farhdgorna &r stora att den kan komma att fa aterverkningar som gor
att takten i dterhdmtningen ytterligare dampas.

STORRE RISKER AN "NORMALT"

Vid intervjuerna i maj ombads foretagen att ange vilka risker de sag
med konjunkturutvecklingen och hur allvarliga de uppfattade dessa
risker vara. Cirka 60 procent av foretagen angav att riskerna var
stdrre &n normalt, cirka 35 procent att de var normala medan endast
cirka 5 procent ansdg att de var mindre &n normalt. Av tabellen
nedan framgar vilka risker foretagen ndmnde.
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Tabell 1. Vilka risker ser Ni forknippade med konjunkturutvecklingen for Ert
foretag?

Procent
Finansiell oro inom EMU 52
Kommande rdntehojningar 18
Valet i september 13
Ovriga risker (Problem med kreditférsérjningen,
snabb ravaruprisuppgang, den starka kronan) 17

Oron for effekter av de statsfinansiella problemen i EMU-omradet
fick som synes ett omedelbart och mycket kraftigt genomslag da
ungefar halften av foretagen ndmnde detta som en risk. Manga var
bekymrade for att efterfragan skulle kunna hdmmas via psykologiska
mekanismer bdde i Sverige och internationellt samt via finanspolitiska
atstramningar utomlands. Andra betonade risker for den framtida
kreditférsorjningen pa grund av denna statsfinansiella oro.

Ovriga faktorer som manga foretag tog upp var framtida rénte-
hojningar och riksdagsvalet i september. Det var framférallt inom
handeln som manga foretag var oroade for att efterfragan skulle
minska om hushallens konsumtionsutrymme begransas av rantehoj-
ningar. Oron infor riksdagsvalet var framst kopplad till svarigheter att
bedoma vilka spelregler som kan komma att galla framover.

Andelen foretag som beddmde risken som storre 4n normalt var
ungefar densamma inom de olika sektorerna.

Fler an hélften av foretagen ansag riskerna vara storre an nor-
malt. Resultatet ar svartolkat eftersom det ar forsta gdngen fragan
stélls. Man bor sédledes se denna oro i ljuset av de gdngna drens
finansiella kris.

REKYL UPPAT INOM INDUSTRIN

Inom industrin ar konjunkturuppgangen pataglig och i denna under-
sokning ar det betydligt farre féretag som uppger att den nuvarande
konjunkturen ar dalig jamfort med i undersékningen i december. "Det
ser ljusare ut, en kraftig vdndning har skett” ar ett uttalande som
kommer frén stalindustrin. En annan indikation pd att konjunkturen
forbattrats kom fran skogs- och pappersindustrin: "Emballagefér-
séliningen &r en bra konjunkturmétare och dar ser vi en forbéttring
sedan 4—6 veckor”.

Man maste dock ha i minnet att dterhdmtningen kommer fran
mycket laga nivder och att den snabbaste uppgangen sker inom de
branscher ddr nedgdngen var som stoérst under krisen. For enskilda
foretag var produktionen extremt 1&g under vissa perioder. Order-
ingdng och produktionsvolymer 6kar nu dterigen och férvédntas
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fortsatta att gora sa for merparten av foretagen. Exportforetagen
ger en bild av att det successivt sker en aterhdmtning i omvarlden.
Asien(framst Kina) foljt av Sydamerika visar pa en fortsatt god till-
véxt. USA borjar ocksa rora pa sig medan Europa allmént sett ar
svagt med undantag for Norden och Tyskland.

Inom en del branscher oroar man sig dock for att delar av den
Okade efterfragan kan vara tillfallig och kopplad till en lageruppbygg-
nad efter den omfattande lageravvecklingen under krisen.

Foretagens produktion ligger i allménhet ldngt under
kapaciteten. Huvudintrycket &r att de utan storre svérigheter skulle
kunna &ka sin produktion om efterfragan ékade. Vid intervjuerna
papekade ocksa flera storre verkstadsforetag att efterfragan pa deras
produkter normalt ligger sent i konjunkturcykeln.

Under krisen skar industrin bort ett stort antal anstéllda. Manga
stora industriforetag ser huvuddelen av dessa nedskarningar som
bestdende eftersom man ofta lyckats effektivisera sina produktions-
processer. For de foretag som ater dkar sin personal handlar det van-
ligtvis om en begransad 6kning. Det kan dock konstateras att det ar
en markant skillnad mellan foretagens forvantningar i december och
deras svar i maj. Det &r betydligt fler féretag som nu uppger att anta-
let anstéllda har 6kat jamfért med férvdntningarna i december.

EN FORTSATT LAG INVESTERINGSNIVA

| allmédnhet indikerade industriféretagen i maj fortsatt fallande inves-
teringar for det ndrmaste halvaret. Denna typ av svar har industrin
lamnat sedan den finansiella krisen startade under hosten 2008.
Dessforinnan, det vill sdga under hogkonjunkturen, togs manga
investeringsbeslut inriktade pa 6kad produktionskapacitet, medan
inriktningen darefter har varit mot ersattnings- eller rationaliserings-
investeringar.

Svaren fran néagra foretag avviker dock fran detta monster. Nu i
maj fanns det konkreta planer pa nyinvesteringar fér expansion inom
delar av stél-, skogs- och fordonsindustrin.

Investeringsbeslut &r i sin tur ofta beroende av extern finansie-
ring. De stora och medelstora féretag som dominerar denna under-
sokning uppgav for egen del att finansieringsmojligheterna nastan
hade normaliserats, men att andra mindre foretag fortfarande kan
ha problem med att fa I&na hos bankerna. Det ar déarfér mojligt att
investeringsutvecklingen kan hdmmas fér mindre foéretag om de har
problem med sin externa finansiering. Generellt pekar foretagens
svar och kommentarer mot en fortsatt l1ag investeringsniva under det
kommande halvéret.
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INDUSTRIN VANTAS HOJA SINA PRISER

Under den gangna krisen har foretagen kraftigt minskat sina kostna-
der genom neddragningar av personal och effektiviserade produk-
tionsprocesser. Att en 6vervagande del av foretagen dnda betecknar
sina nuvarande vinstnivder som otillfredsstéllande beror framférallt
pa fortsatt ldgt kapacitetsutnyttjande. Till en viss del beror det ocksd
pa att man den senaste tiden har sett markant hojda priser pa insats-
varor (ravaror) som metaller, trdvaror med mera.

Industrin upplever nu ett tryck uppét pa priserna pa insatsvaror
efter en period med i stort sett oférandrade eller till och med fallande
priser. Det géller framforallt inom jarn- och stédlindustrin dar priserna
pa rdvaror har stigit kraftigt under senare tid och férvédntas fortsatta
att gora det. "En tydlig korrelation mellan Kinas utveckling och
prisékningar pa kol och jdrnmalm" &r ett uttalande fran ett féretag
som beskriver hur bristen pa rdvaror gor att priserna stiger.

De stigande stélpriserna beror i sin tur pa att jarnmalmen stigit
kraftigt i pris. Vid intervjuerna var flera foretag dessutom bekymrade
Over planer pa en dvergdng fran ars- till kvartalspriser pd jarnmalm.
Senare uppgifter tyder dock pd att svensk stdlindustri dven i fortsatt-
ningen kommer att ha tillgang till rsavtal for jarnmalmsleveranserna.

Aven inom skogsindustrin beskriver féretagen en utveckling
med ett stort kostnadstryck pa rdvarusidan. For pappersindustrin har
ravarukostnaderna stigit pa returpapper och massa efter en period
av fallande priser. Det hdnger samman dels med att Kina har ékat sin
import och dels med att tillvaxten sakta borjar skjuta fart i viktiga
lander, framférallt USA och Tyskland. En dterhdmtning marks ocksd
tydligt inom omradet férpackningsmaterial som ligger tidigt i kon-
junkturcykeln.

EN LANGSAM, MEN TYDLIG, TILLVAXT INOM BYGGSEKTORN

De stora byggforetagen tror inte pd ndgon snabb dterhdmtning utan
ser en gradvis forbattring av konjunkturlédget dar saval byggande som
orderingang successivt 6kar. Den langa och kalla vintern bidrog till att
en stor del av de planerade projekten forsenades, vilket i sin tur hade
effekt pa byggproduktionen och ledde till ett svagt forsta kvartal for
manga av dessa foretag. Konjunkturldget ser darfor battre ut i maj
samtidigt som merparten av foretagen betonar att osdkerheten for en
konjunkturkanslig bransch som byggbranschen ar stor.

OKAD EFTERFRAGAN PA BOSTADER

Byggforetagen presenterar en relativt splittrad bild av utvecklingen
i de olika segmenten pa denna marknad. Under de senaste aren har
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bostadsbyggandet minskat kraftigt, men i och med att efterfrigan pa
bostdder nu har dkat borjar byggandet komma igdng igen. Bostads-
byggandet dr ddrmed det segment som 6kar mest, medan byggandet
av kommersiella fastigheter tycks vara trogare. Infrastrukturbyggen,
vilka ofta &r ldnga processer, fortsdtter att vara en stark marknad.

Fastighetsformedlingarna bekraftar bilden av en 6kad efterfra-
gan pa bostader genom sina uttalanden om dterhdmtade prisnivaer
pa villor och bostadsrétter. "Hela marknaden pdverkades hésten
2008. 2009 var ett aterhdmtningsar.”

Orderingdngen har utvecklats positivt och férvédntas fortsatta
gora det under de kommande tre manaderna. "Har véldigt svart att
se att inte efterfragan skulle dra nu"” &r en av kommentarerna om
férvantningarna. Trots de positiva omdémena om utvecklingen pa
bostadssidan, betonar byggforetagen att det inte ar ett tillrackligt
tryck vare sig pa byggandet av bostader eller kommersiella fastigheter
for att de ska kunna sédga att marknaden &r bra.

FRAN FALLANDE TILL STIGANDE ANBUDSPRISER

| och med att man forvantar sig en prishojning pa ravaror som till
exempel stal och travaror finns ett behov av att hodja priserna de kom-
mande tre manaderna. Byggforetagen raknar darfér med stigande
anbudspriser, &ven om en hdrdnande konkurrens resulterat i en pris-
press.

De finansiella restriktioner vilka har varit ett éverhangande pro-
blem for byggindustrin under den finansiella krisen ser nu ut att ha
lattat. En del av foretagen upplever dock att det fortfarande rader viss
brist pa kapital till att satta i gang nya projekt och att bankernas fort-
satt hoga marginaler gor det dyrt att paborja dessa.

Den laga réntan tillsammans med ROT-avdraget (avdrag for re-
paration, underhall, om- och tillbyggnad) har stimulerat efterfragan
péd byggmaterial och bidrar till att byggvaruhusen uppger en 6kad
forséljning. De hojda priserna pé bland annat tra har fatt genomslag
dven for dessa foretags inkopskostnader, vilket kan komma att be-
hova kompenseras med hojda priser framéver.

De 6vriga industri- och tjansteforetag som kan ge ytterligare
information om konjunkturlaget inom byggsektorn styrker den
allmédnna bild som de stora byggforetagen ger om en langsam, men
tydlig, tillvaxt tillsammans med en hérd prispress i dagslaget.
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TRANSPORTNARINGEN BEKRAFTAR
BILDEN AV GRADVIS ATERHAMTNING

Transportbranschen aterspeglar till stor del utvecklingen inom indu-
stri- och byggsektorn da dessa sektorer bidrar med stora transport-
volymer. P4 detta satt forefaller transportforetagens svar bekrafta bil-
den av en relativt langsam tillvaxt inom viktiga delar av naringslivet.
Transportforetagen tycker sig kunna skonja vissa positiva tecken,

men dterhdmtningen &r inte tillrdckligt stark for att generera nagra
markanta effekter for transportndringen i dagsléaget. Det finns dock
forvantningar om en forbattring av konjunkturlaget de kommande
sex manaderna.

| och med att denna bransch drabbades hart av lagkonjunkturen
och inte har aterhdmtat sig finns det stor dverkapacitet, framférallt pa
bilsidan, vilket pressar ner priserna och héller tillbaka det uppddmda
behovet av prishdjningar. "Man skulle kunna séga att vi har volym
som motiverar personalldget, men inte priser som motiverar den
nuvarande personalstyrkan”, lyder en av kommentarerna fran trans-
portbranschen.

Det som dnda driver transportndringen i ratt riktning &r den
starka utvecklingen pd de asiatiska marknaderna. | Europa och pa
den inhemska marknaden ser man dock inte samma utveckling som i
Asien, utan "Europa kdmpar fortfarande”.

"PENGAR ATT HANDLA FOR"

De flesta handelsforetagen uppgav att forséljningsvolymen fortsatte
att 6ka under vdren och manga inom handeln har dven en positiv syn
pé volymutvecklingen framéver. En handlare kommenterade laget
med orden "hushéllen har ovanligt mycket pengar att handla for".
Andra befarar att hushéllen kommer att omdisponera delar av sitt
konsumtionsutrymme och ldgga en storre del av detta pa till exempel
utlandsresor.

Livsmedelshandeln padpekade att de har gynnats av att hushallen
under senare tid dragit ned pa sina restaurangbesok, och kommen-
tarer fran partihandeln inriktad mot restaurangbranschen bekréftar
detta. Restaurangerna utanfor huvudstadsregionen forefaller ofta ha
en anstrdangd situation med farre gaster och lagre omséttning jamfort
med laget fore finanskrisen.

De regionala skillnaderna i forséljningsutvecklingen tycks besta
pé sa satt att utvecklingen i framst véstra Sverige ofta karakterisera-
des som svagare dn i Stockholmsomradet och sédra Sverige.
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"Konkurrensen har hdrdnat” var en vanlig kommentar fran flera
av handelns delbranscher. Denna typ av omdéme férekom inom
livsmedelshandeln, bygghandeln och elektronikhandeln. | den senare
forvantade sig flera foretag att en hard kamp om marknadsandelar
kommer att leda till strukturférandringar.

SUCCESSIVT FORBATTRAD FINANSIERING

Den gradvisa forbdttringen av foretagens finansieringsldge tycks ha
fortsatt. | maj uppgav nagot mer dn hélften av foretagen att laget
pa finansmarknaderna var normaliserat medan motsvarande andel i
december var strax under hélften. Det finns alltsd fortfarande en stor
minoritet av foretag som inte anser att laget pa finansmarknaderna
har normaliserats &ven om manga reserverar sig genom att papeka
att det dr svart att beddma vad som kan anses vara ett normalt lage.
En hel del foretag anser ocksa att bankerna hojt sina rantemarginaler
pa ett sdtt som pekar pa en onormal situation.

Foretagens svar pd frdgan om tillgdngen pd extern finansiering
fordndrats det senaste kvartalet indikerade en ndgot tydligare for-
battring. De flesta svarade att denna var oférandrad, men cirka 20
procent sa att den forbattrats och endast ndgra fa procent att den
forsdmrats. Svaren pa dessa fragor uppvisar inte nagra tydliga skillna-
der mellan naringslivets olika sektorer.

Vid intervjuerna i maj frdgades det dven om foretagens syn pa
den framtida utvecklingen av olika finansieringsformer. De allra flesta
foretag forefoll inte forvanta sig ndgra sarskilda forandringar och det
vanligaste svaret var att de raknar med att fortsatta med en kombi-
nation av eget kapital och banklan. Bland de storre foretagen fanns
det dock nagra foretag som sa sig vara intresserade av att reducera
sin bankupplaning och att 6ka sin marknadsfinansiering (obligationer,
certifikat med mera) samt enstaka kommentarer om svarigheter med
att fa 1&n med tillrackligt 1ang 16ptid.

Foretagens spontana kommentarer om sin finansiering inkluderar
klagomal pa hoga rantemarginaler samt kvarstaende bekymmer for
byggforetagen med finansieringen av byggprojekt. Hos en del av de
storre foretagen kvarstod dven en oro for finansieringen hos deras
underleverantorer. Underleverantérernas lanebehov 6kar namligen pa
grund av den lageruppbyggnad som sker ndr produktionen utdkas.
Det fortjanar dock att papekas att denna undersdkning i forsta hand
speglar situationen for storre foretag.
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NYANSTALLNINGARNA AR FA, MEN SKER PA BRED FRONT

Manga av de intervjuade foretagen planerar for en marginellt 6kad
sysselsattning under de kommande tre manaderna och ytterst fa for
minskad sysselsdttning. Denna typ av svar géller for saval industri,
handel som 6vriga tjanster, medan byggforetagen avviker genom att
ange ett starkare behov av mer personal.

Dessa svar ger ett kraftigt utslag i termer av nettotal i diagram
2 (skillnad mellan de som anger 6kad respektive minskad sysselsatt-
ning). Férdndringen jamfort med svaren fran foretagsintervjuerna i
december 2009 &r kraftig. Emellertid &r det sannolikt att diagrammet
Overdriver bilden av sysselsattningsdkningen eftersom manga foretag
papekade att 6kningen ar marginell.

Bemanningsforetagen ldmnade en positiv bild av ldget. Bade
rekryterings- och uthyrningsuppdragen forefaller 6ka fér branschen,
vilket tyder pd att dessa foretag nu véxer snabbare dn sysselsattning-
en totalt. En delforklaring till den 6kade efterfragan pa uthyrnings-
uppdrag kan vara att manga foretag dnnu tvekar till att fastanstalla
personal.

Diagram 2. Omdéme om sysselsattningen

\\ / /
AR N /
N _/
N v

sep 07 dec 07 maj 07 sep 08 dec 08 maj 09 sep 09 dec 09 maj 10

—— Nirmaste 3 manaderna
—— Senaste 3 manaderna

Anm. Viktade nettotal baserade pa antalet anstéllda i Sverige hos de intervjuade foretagen. Fragan
avser foretagens beddmning om utvecklingen av sysselsdttningen de senaste tre manaderna
respektive de kommande tre manaderna. Nettotalen i diagrammet &r saldot mellan andelen féretag
som uppgett att sysselsdttningen okat (forvantas 6ka) respektive minskat (férvantas minska).

Kalla: Riksbanken
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Nagra foretag planerar for en storre utdkning av sin personal.
Detta géller framst inom byggsektorn. Vissa av de foretag inom till-
verkningsindustrin som tidigare bantade sin personalstyrka kraftigt
har ocksé planer pd nyanstéllningar. Dessa planer ar dock i allménhet
modesta i relation till deras tidigare bantning.

Generellt &r ménga industriforetag avvaktande till att infora
ytterligare skift vilket skulle 6ka behovet av personal. | flera fall fore-
faller de osékra pd om efterfrdgan motiverar en utékad produktion.
Nagra foretag inom verkstadsindustrin har fortsatt med fyradagars-
veckor inom produktionen.

ANPASSAD PERSONALSTYRKA

Foretagen fick dven svara pa om deras personalstyrka var anpassad
till radande efterfragan. De foretag som angav att den inte var an-
passad fick darefter ange om personalstyrkan var for liten eller for
stor och skalen till detta.

Cirka 80 procent av foretagen uppgav att de hade en personal-
styrka anpassad till rddande efterfragan i maj, cirka 15 procent att
de hade for liten personalstyrka och endast ett fatal att de hade for
stor personalstyrka. Dessa svar forstarker intrycket av att sysselsatt-
ningsuppgangen dr mattlig trots att nettotalen i diagram 2 visar pd en
markant 6kning.

Att endast nagra fa av de intervjuade féretagen uppgav att de
hade for stor personalstyrka tyder pa att problemen med 6vertalighet
var begransade i maj. Spontana kommentarer fran vissa féretag tyder
pa att overtalighet kan ha varit vanligare tidigare.

De fatal foretag som behallit en storre personalstyrka dn de
hade behov av uppgav som skal frimst att efterfrdgan férvdntas dka
och att de har svarigheter med att fa tag pa ratt kompetens. Endast
ett foretag anforde som skél att det var en planering infor pensions-
avgangar.

FORTSATT LAGA OKNINGAR AV LONEKOSTNADERNA

Foretagen forvantar sig i allmanhet samma eller ndgot fallande 6k-
ningstakt i [6nerna de kommande tolv mdnaderna jamfoért med den
okningstakt som géllt under de gadngna tolv manaderna. Forvant-
ningarna om avtagande |6nedkningar ar mer spridda inom industrin
dn inom Ovriga tjdnster, medan flera storre féretag inom bygg och
handel talade om vissa 6kningar, men ofta fran en situation som pa-
minde om I&nestopp.
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Foretagens kommentarer om deras foérvantningar pa 16neglid-
ningens utveckling &r i allménhet relativt snarlika svaren om léne-
kostnadernas utveckling, det vill sdga manga foretag rdknar endast
med en lag eller mattlig niva pa l6neglidningen och darutdver havdar
atskilliga foretag att de inte har nagon loneglidning. Emellertid ar det
marginellt fler féretag som anger stigande an fallande l6neglidning.
Detta galler sarskilt inom byggsektorn dar flera foretag befarar att
I6neglidningen kan komma att 6ka pa grund av att konkurrensen om
erfaren kompetens okar.

PLANER OCH FORHOPPNINGAR OM HOJDA PRISER

Foretagens svar om prisutvecklingen indikerar att de i allménhet pla-
nerar storre prishéjningar n tidigare. Detta &r en tydlig fordndring
jamfort med de svar foretagen lamnade i december 2009. Samtidigt
ar de ofta osdkra pa om konkurrenslaget ger dem mojlighet att ge-
nomfora dessa hojningar och manga féretag ansag sig vara utsatta
for en prispress i nuldget. Bilden av en omsvangning i prisutveck-
lingen forstarks dock av att i stort sett inga foretag langre raknar med
fallande priser under de kommande tolv manaderna, medan cirka 10
procent av foretagen i december raknade med att priserna skulle falla
framover.

Diagram 3. Omdéme om prishéjningar
Nettotal

T <

sep 07 dec 07 maj 08 sep 08 dec 08 maj 09 sep 09 dec 09 maj 10

—— Nérmaste 12 manaderna
—— Senaste 12 mdnaderna

Anm: Viktade nettotal baserade pa antalet anstallda i Sverige hos de intervjuade féretagen. Fragan
avser foretagens bedémning om prishojningar de senaste tolv manaderna respektive de kommande
tolv manaderna. Nettotalen i diagrammet &r saldot mellan andelen féretag som uppgett prishojningar
i en 6kad respektive avtagande takt.

Kalla: Riksbanken
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Svaren skiljer sig dock &t mellan branscherna. Manga foretag
inom industri och bygg planerar for storre prishdjningar an tidigare,
medan de flesta foretagen inom 6vriga tjanster raknar med ungefar
samma prishdjningar som forut.

Aven inom handeln planerar foretagen i allménhet for att hoja
sina priser mer &n tidigare efter att under flera ar ha uppgett prishoj-
ningar i avtagande takt. Samtidigt tyder kommentarer pa att denna
omsvangning kan vara relativt begransad och framférallt kopplad till
stigande priser pa ett antal varugrupper (mjolkprodukter, fisk samt
frukt och gront). Inom handeln liksom inom &vriga sektorer betonar
manga foretag att de anser att konkurrensen hardnat.
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